Z

Alternativas de
Estruturas de

Financiamento
e seus efeitos

na obtencao de funding
(algumas reflexoes)




ETAPAS PREVIAS A DECISAO DE INVESTIMENTO

™

» NECESSIDADES DA EMPRESA
(confiabilidade/qualidade/preco)

> OPORTUNIDADES DISPONIVEIS
(compra da energia X cogeracao, tecnologias)

> ESTRUTURA DE ALOCACAO DE CAPITAL
PARA O INVESTIMENTO
(tipos de estrutura, percentuais de capital
proprio/capital de terceiros, tipos de
filnanciamento)



™

ESTRUTURAS DE ALOCACAO DE CAPITAL

» CORPORATIVA (Corporate Finance)
+» Projetos de menor porte
+» Custos e garantias suportados pela empresa

> TERCEIRIZACAO (Outsourcing)
+» Focalizacao no core business
+» Separacao de riscos

> CRIACAO DE NOVA EMPRESA (Project Finance)
» Criacao de SPE (Sociedade de Proposito Especifico)
» Projeto auto-sustentavel
» Separacao de riscos



™

ALTERNATIVAS DE ESTRUTURA DE FINANCIAMENTO

> INVESTIMENTO COM CAPITAL PROPRIO
(Custo de oportunidade)

» INVESTIMENTO COM CAPITAL DE TERCEIROS
+» Leasing
» FInanciamento a investimentos (BNDES-
Finame/Finem, fundos regionais)
» FInanciamentos com recursos externos
+» FIDC
+» Project Finance




FATORES A PONDERAR PARA ESCOLHA DO FUNDING %

» Disponibilidade de receitas em moeda estrangeira
(torna mais facil o uso de fontes externas)

» Disponibilidade de garantias a oferecer
(possibilidade de estruturas mais simples e
baratas -- inclusive leasing)

» Projetos de maior porte e elevado retorno
(possibilidade de financiamento via emissao de
papeis/mercado de capitais)

»Indisponibilidade de garantias em projetos de
maior porte
(analisar alternativa de Project Finance)



LEASING

™

» Permite a compra do equipamento com menores
Impactos tributarios e escriturais

> CARACTERISTICAS

» Nao incidéncia de IOF

» Pagamento ao fornecedor a vista

» Dedutibilidade das contraprestac6es como despesa
(opcéao lucro real)

= Valor: 100% do valor do bem

» Pode incluir despesas com instalacao e inicio de
funcionamento, tais como: transporte, seguros,
Impostos

» Contraprestacoes: periodicidade negociavel

» Dificuldade de alteracao posterior de condicoes



LEASING — Contabilizacdo da Arrendataria %

> CONTRAPRESTAQOES
Iangadas como aluguel normal (despesa operacional)
» nao haregistro no ativo
+» nao haregistro no passivo
» Citar em nota explicativa

» PAGAMENTO DO VRG:
» Antecipado ou Diluido: conta de provisao

> AO EXERCER A OPQAO DE COMPRA
+ Imobilizado



Y

LEASING — Fluxograma

EMPRESA DE LEASING

FORNECEDOR ARRENDATARIO
1. Escolhe o bem, negociaprecoe 5. Entrega termo de recebimento e
condicoes aceitacao e nota fiscal.
2. Assinam o contrato de leasing 6. Paga o valor do bem expresso na nota
fiscal

3. Autoriza o faturamento e a

entrega do bem 7. Paga as contraprestagdes

4. Fatura e entrega o bem
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